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DJE - Europa | (EUR)

Bevorzugt europaische Aktien mit anhaltendem

Gewinnwachstum

Mindestanlagesumme

Stammdaten
ISIN

WKN
Bloomberg
Reuters
Kategorie

Mindestaktienquote

Teilfreistellung der Ertrage
gem. Inv.-Steuer-Ges.'

VG / KVG?
Fondsmanagement
Ertragsverwendung
Geschaftsjahr
Auflagedatum
Fondswahrung
Fondvolumen (28.06.2024)
TER p.a. (29.12.2023)?

75.000 EUR

LU0159550408
164316

DJEABSI LX
LU0159550408.LUF
Aktien Europa Flex-Cap

51%
30%

DJE Investment S.A.
DJE Kapital AG
thesaurierend?
01.01.-31.12.

27.01.2003
EUR

49,14 Mio. EUR
1,79%

Dieser Teilfonds/Fonds bewirbt ESG-Merkmale gemaf
Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (EU Nr.

2019/2088).3

Ratings & Auszeichnungen® (28.06.2024)

Morningstar Rating Gesamt® Yk

1| Die steuerliche Behandlung héngt von den persénlichen
Verhaltnissen des jeweiligen Kunden ab und kann kinftig

Anderungen unterworfen sein.
2 | siehe Homepage

(www.dje.de/DE_de/fonds/fondswissen/glossar)

3 | siehe Homepage (www.dje.de/unternehmen/uber-
uns/Verantwortungsvolles-Investieren/)

4 | Auszeichnungen und langjahrige Erfahrung garantieren
keinen Anlageerfolg. Quellenangaben sieche Homepage
(www.dje.de/DE_de/unternehmen/auszeichnungen)

5| siehe Seite 4
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Marketing-Anzeige

DJE))

Strategie

Der Fokus des Fonds liegt auf sorgfaltig ausgewahlten Unternehmen der Region Europa. Die
Aktienauswahl ist indexunabhéngig und folgt einem Bottom-up-Scoring-Ansatz. Kern dieses
Ansatzes ist ein sechsstufiger Titelauswahlprozess. Dieser berlcksichtigt neben quantitativen
Kriterien wie Bewertungs-/Momentums- oder Liquiditatskennziffern auch qualitative Kriterien wie die
Analysteneinschatzung durch das hauseigene Research-Team oder Ergebnisse aus direkten
Gesprachen mit Unternehmensvertretern. Nachhaltigkeitsaspekte werden ebenso konsequent
einbezogen und dabei im Standardprozess gleichgewichtet, d.h., diese haben dieselbe Relevanz
wie z.B. die Bewertung oder die Analysteneinschatzung. Der Fonds bietet eine Kombination aus
europaischen Qualitatsaktien. Die jeweils 50 besten europaischen Werte aus dem Bottom-up-
Scoring-Modell von DJE bilden den Kern des Fonds. Der DJE — Europa zielt auf Kapitalwachstum
bei mittel- bis langfristigem Anlagehorizont.

Wertentwicklung in % seit Auflage (27.01.2003)
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Wertentwicklung in %

Lfd. M. Lfd.Jahr 1J. 3J. 5J. 10J. Seit Auflage
Fonds -0,26%  3,83% 6,25% -0,31% 20,56% 72,59% 372,66%
Fonds p.a. - - - -0,10% 3,81% 5,61% 7,52%

Quelle fur alle Angaben zur Wertentwicklung: Anevis Solutions GmbH, eigene Darstellung. Stand: 28.06.2024.

Die Fonds werden von DJE aktiv und, wenn ein Vergleichsindex angegeben ist, ohne Bezug auf diesen verwaltet.
Die dargestellten Grafiken und Tabellen zur Wertentwicklung beruhen auf eigenen Berechnungen und wurden
nach der BVI-Methode? berechnet und veranschaulichen die Entwicklung in der Vergangenheit. Die friihere
Wertentwicklung lasst nicht auf zukunftige Renditen schlieBen. Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode)
berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die Verwaltungsvergitung), die
Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag. Weitere Kosten kénnen auf Kundenebene individuell
anfallen (z.B. Depotgebuhren, Provisionen und andere Entgelte). Modellrechnung (netto): Ein Anleger méchte fur
1.000 Euro Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von 0,00% muss er dafur einmalig bei Kauf 0,00
Euro aufwenden. Zusatzlich kénnen Depotkosten anfallen, die die Wertentwicklung mindern. Die Depotkosten
ergeben sich aus dem Preis- und Leistungsverzeichnis lhrer Bank.

www.dje.de
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Bevorzugt europaische Aktien mit anhaltendem DJE))

Gewinnwachstum

Vermégensaufteilung in % des Fondsvolumens Top-10-Sektoren des Aktienportfolios in % des Fondsvolumens
Aktien 99,11% )

Gesundheitswesen 16,21%
Kasse 0,90% Industrie I 10.83%

Stand: 28.06.2024. Technologie I o 7 1%

Die Vermagensaufteilung kann durch die Addition Finanzdienstleister I 01
gerundeter Zahlen marginal von 100% abweichen. Versicherung I - .33%

Konsumguter und Service  [INEGEGEGEGEGEEE 5.63%

Kreditinstitute . 5,60%
Landerallokation gesamtes Portfolio (% NAV) Nahrungsmittel & Getranke [ 4,63%

Energie 4,44%

0,
Deutschland 26,69% Medien 431%
Frankreich 17,65%
— Stand: 28.06.2024.
GroRbritannien 11,96%
Schweiz 9.57% Waihrungsallokation gesamtes Portfolio (% NAV)
Niederlande 8,70% Sonstige/Kasse 2,18% 1
Stand: 28.06.2024. /
SEK 2,88%
DKK 6,99%/—\
CHF 9,58%
GBP 13,18% b
EUR 65,20%
Fondspreise per 28.06.2024
Rucknahmepreis 472,66 EUR
Ausgabepreis 472,66 EUR Quelle: Anevis Solutions GmbH, eigene Darstellung. Stand: 28.06.2024. Hinweis: Die Position Kasse ist hier
jeweils mit einbezogen, da sie weder einem Land noch einer Wahrung zugeordnet wird.
Kosten' Top-10-Positionen in % des Fondsvolumens
Ausgabeaufschlag 0,00% NOVO NORDISKA/S-B I 5,51%
,. I 9
Verwaltungsverglitung p.a. 1.42% SapAG e I —— G 01%
. SCHNEIDER ELECTRIC SA I 3.27%

Depotbankgebuhr p.a. 0.05% ALLIANZ SE-REG I 305

INDITEX I 3,03%

TOTAL ENERGIES SE I 2,63%

GIVAUDAN-REG P 2,45%

NORDEA BANK ABP 2,39%

LOREAL 2,25%

Stand: 28.06.2024. Beim Kauf eines Fonds erwirbt man Anteile an dem genannten Fonds, der in Wertpapiere wie
Aktien und/oder in Anleihen investiert, jedoch nicht die Wertpapiere selbst.

Risikokennzahlen’

Standardabweichung (2 Jahre) 12,71% Maximum Drawdown (1 Jahr) -7,15%
Value at Risk (99% / 20 Tage) -7,85% Sharpe Ratio (2 Jahre) 0,48

Stand: 28.06.2024.

Zielgruppe

Der Fonds eignet sich fiir Anleger

+ mit mittel- bis langfristigem Anlagehorizont

+ die europaische Titel bevorzugen

+ die in wachstumsstarke Unternehmen investieren méchten

Der Fonds eignet sich nicht fiir Anleger

- mit kurzfristigem Anlagehorizont

- die einen sicheren Ertrag anstreben

- die keine erhdhten Wertschwankungen akzeptieren mochten
1 | Siehe Basisinformationsblatt (PRIIPs KID) unter

https://www.dje.de/investment-
funds/productdetail/LU0159550408#downloads
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Auswertung von MSCI ESG Research

Marketing-Anzeige
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Investmentkonzept

MSCI ESG Rating (AAA-CCC) AA Um die aus Sicht des Fondsmanagements aussichtsreichsten 50 Titel des europaischen
ESG-Qualitatswertung (0-10) 83 Anlageuniversums zu identifizieren, kommen der hauseigene Investmentprozess und das Bottom-
’ up-Scoring-Modell von DJE zum Einsatz. Der Titelauswahlprozess berucksichtigt quantitative
Umweltwertung (0-10) 6,6 Kriterien wie Bewertungs-/ Momentums- oder Liquiditatskennziffern und qualitative Kriterien wie die
Soziale Wertung (0-10) 58 Analys.’.[eneinsclhétzung durch das hauseigene Reselarohl—Team oder Ergebnisse aus direkten
Gesprachen mit Unternehmensvertretern. Nachhaltigkeitsaspekte werden ebenso konsequent
Governance-Wertung (0-10) 6.6 berticksichtigt und dabei im Standardprozess gleichgewichtet, d.h. diese haben dieselbe Relevanz

ESG-Einstufung in Vergleichsgruppe

93,94%

(0% niedrigster, 100% hochster Wert)

wie z.B. die Bewertung oder die Analysteneinschatzung. Das Fondsmanagement legt Wert auf eine
ausgewogene Mischung aus europaischen Qualitatstiteln. Das Portfolio besteht aus ca. 50 bis 60

Vergleichsgruppe Equity Europe Aktienpositionen und wird unabhéngig von Indexvorgaben gemanagt.
(1040 Fonds)
Abdeckungsquote ESG-Rating 99,32%
Gewichtete durchschnittliche 109,27 Eine vielversprechende Mischung
CO,-Intensitat (Tonnen CO, pro 1 Mio.
US-Dollar Umsatz)
/ ;A
\S\%uk;ur(e”)ﬁr /
"\ Reife Untsrnshmen / \nr\avha WfE&d
it gner wertsehspiends
Marktposition Unternehmen
MSCI ESG RATING \i/ /
T DJE - Europa gr—
ESG-Qualitdtswertung /@\ ‘/ IE’
&2 \ ‘:‘ e
Qcm\ twgky / @ \ Vorsprung
\ Dlen;t\eés%tr;gey
der Zukunft.
BarA 41.32% BB 0,00% N
AA 43,84% B 0,00%
A 11,86% W ccc 0,00%
BBB 2,30% Ohne Rating  0,68% Quelle: DJE Kapital AG. Nur zur lllustration.
ESG-Rating Bedeutung Chancen

INYM Vorreiter: Unternehmen im Portfolio des + Wachstumschancen der européischen Aktienmérkte

AA Fonds mit starkem und/oder sich
verbesserndem Management von finanziell
relevanten ESG-Themen (Umwelt-, Sozial-
und Unternehmensfuhrungsthemen). Diese
Unternehmen sind méglicherweise
widerstandsfahiger gegenuber potenziell

+ Fundamentaler Analyseansatz ermdglicht in jeder Marktphase geeignete Aktien zu finden

+ Die Titelauswahl beruht auf der fundamentalen, monetaren und markttechnischen Analyse —
dieser FMM-Ansatz hat sich seit 1974 bewahrt

geschéaftsschadigenden Ereignissen in Risiken
Hinsicht auf ESG-Themen. - Wahrungsrisiken
A, || Durchschnitt: Unternehmen im Portfolio des - Lander- und Bonitatsrisiken der Emittenten
BBB, = Fonds mit durchschnittlichem Management - Aktienkurse konnen marktbedingt relativ stark schwanken
BB von ESG-Themen oder eine Mischung aus . . ) . L
Unternehmen mit Gberdurchschnittlichem - Bisher bewahrter Investmentansatz garantiert keinen kunftigen Anlageerfolg

und unterdurchschnittlichem ESG-
Risikomanagement.

B, Nachzugler: Unternehmen im Portfolio des

(06167 Fonds mit einem sich verschlechternden
und/oder ohne angemessenes Management
der ESG-Risiken, denen sie ausgesetzt sind.
Diese Unternehmen sind moglicherweise
anfalliger gegenuber potenziell
geschéaftsschadigenden Ereignissen (wie z.B.
Umwelt- oder Unternehmensskandale).

Ohne | Unternehmen im Portfolio des Fonds, fur die

Rating  noch kein Rating von MSCI vorliegt, diese
werden jedoch im Rahmen unserer eigenen
Analyse bewertet

Quelle: MSCI ESG Research Stand: 28.06.2024
Informationen zu den nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten der
Fonds kénnen Sie unter www.dje.de/unternehmen/uber-
uns/Verantwortungsvolles-Investieren/ abrufen.
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Fondsmanager

Stefan Breintner
Verantwortlich seit 01.01.2023

Stefan Breintner ist Leiter des Bereichs Research &
Portfoliomanagement und als Analyst verantwortlich fur
die Sektoren Grundstoffe, Chemie, Energie und
Bauwesen & Materialien. Seit 2019 ist er zudem Co-
Fondsmanager der Dividendenstrategien von DJE. Der
Betriebswirt ist seit 2005 bei DJE.

Sebastian Hofbeck
Verantwortlich seit 01.03.2024

y

Sebastian Hofbeck, CFA, kam 2021 zu DJE. Er ist
Analyst fur den Gesundheits- und Pharmasektor und
Co-Fondsmanager des DJE - Europa. Der Betriebswirt
war zuvor als Portfoliomanager fur européaische Aktien
bei einer europaischen Fondsgesellschaft tatig.

DJE Kapital AG

Die DJE Kapital AG gehort zur DJE-Gruppe, kann sich
auf 50 Jahre Erfahrung in der Vermégensverwaltung
stutzen und ist heute einer der grofiten
bankenunabhéngigen Finanzdienstleister im
deutschsprachigen Raum. Die Anlagestrategie, sowohl
fur Aktien- als auch fur Anleihen, beruht auf der
hauseigenen FMM-Methode, der eine systematische
Analyse fundamentaler, monetérer und
markttechnischer Indikatoren zugrunde liegt. DJE folgt
bei der Wertpapierauswahl Nachhaltigkeitskriterien,
berucksichtigt ausgewéhlte nachhaltige
Entwicklungsziele, vermeidet oder verringert
nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen und gehort zu
den Unterzeichnern der ,,Prinzipien fur
verantwortungsvolles Investieren” der Vereinten
Nationen.

Signatory of:
| Principles for
[ ] | Responsible
[ ] ]| Investment
Kontakt

DJE Investment S.A.
+352 2692522-0
info@dije.lu
www.dje.lu

DJE Kapital AG
+49 89 790453-0
info@dje.de
www.dje.de

5| Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin
enthaltenen Informationen: (1) sind fiir Morningstar und/oder
ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschutzt; (2) durfen nicht
vervielfaltigt oder verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit,
Vollstandigkeit oder Aktualitat wird nicht garantiert. Weder
Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich far
etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser
Informationen entstehen. Die Wertentwicklung in der
Vergangenheit ist keine Garantie fur zukinftige Ergebnisse.
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Monatlicher Kommentar des Fondsmanagers

Die meisten européaischen Aktienmarkte enttauschten im Juni mit Ausnahme etwa der Bérsen in
Kopenhagen, Amsterdam und Zurich. Zwar senkte die Europaische Zentralbank die Leitzinsen,
aber dieser Zinsschritt war bereits weitgehend in den Kursen bertcksichtigt. Fur die Méarkte waren
dagegen die Wahlen zum Europaischen Parlament und ihre Folgen von Bedeutung. Der
franzosische Prasident Emmanuel Macron kindigte unmittelbar nach dem fur ihn enttduschenden
Wahlausgang eine vorgezogene Parlamentswahl in Frankreich an mit einem ersten Wahlgang am
30. Juni. Das fuhrte zu Unsicherheiten und zu einem massiven Ausverkauf franzosischer Aktien.
Der DJE — Europa gab in diesem Marktumfeld um -0,26% nach. Auf Ebene der européischen
Aktiensektoren liefen Technologie und Pharma gut, wahrend Bau-, Auto und Rohstoffwerte sowie
Banken enttduschten. Im Fonds kamen sehr gute Ergebnisse aus dem Technologiesektor. Vor
allem Unternehmen, die mit Kunstlicher Intelligenz in Verbindung stehen, schnitten gut ab,
unterstltzt auch durch die gut ausgefallene US-Berichtssaison. Ebenfalls sehr gute Ergebnisse
kamen aus den Sektoren Medien und Einzelhandel. Bei letzterem wird erwartet, dass sich die
Leitzinssenkung positiv auf den Konsum auswirken wird. Dagegen belasteten vor allem die
Sektoren Immobilien, Konsumguter & Dienstleistungen und Grundstoffe die Wertentwicklung des
Fonds. Das Fondsmanagement passte die Allokation des Fonds im Monatsverlauf leicht an. Die
Gewichtung u.a. der Sektoren Medien, Industrie und Nahrungsmittel & Getréanke wurde erhoht,
wahrend u.a. die Sektoren Energie und Kreditinstitute reduziert wurden. Auf Landerebene stieg der
Anteil Schweizer, niederlandischer und deutscher Werte, wahrend der Anteil franzésischer und
britischer Titel zurlickging. Durch die Anpassungen stieg die Aktienquote des Fonds von 98,83%
auf 99,11%.

Rechtliche Hinweise

Dies ist eine Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt des betreffenden Fonds und
das Basisinformationsblatt (PRIIPs KID), bevor Sie eine endgtltige Anlageentscheidung treffen.
Darin sind auch die ausfuhrlichen Informationen zu Chancen und Risiken enthalten. Diese
Unterlagen kénnen in deutscher Sprache kostenlos auf www.dje.de unter dem betreffenden Fonds
abgerufen werden. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte kann in deutscher Sprache
kostenlos in elektronischer Form auf der Webseite unter www.dje.de/zusammenfassung-der-
anlegerrechte abgerufen werden. Die in dieser Marketing-Anzeige beschriebenen Fonds kénnen in
verschiedenen EU-Mitgliedsstaaten zum Vertrieb angezeigt worden sein. Anleger werden drauf
hingewiesen, dass die jeweilige Verwaltungsgesellschaft beschlieBen kann, die Vorkehrungen, die
sie fur den Vertrieb der Anteile Ihrer Fonds getroffen hat, gemaR der Richtlinie 2009/65/EG und Art.
32 a der Richtlinie 2011/61/EU aufzuheben. Alle hier veroffentlichten Angaben dienen
ausschlielich Ihrer Information, kénnen sich jederzeit &ndern und stellen keine Anlageberatung
oder sonstige Empfehlung dar. Alleinige verbindliche Grundlage fur den Erwerb des betreffenden
Fonds sind die 0.g. Unterlagen in Verbindung mit dem dazugehorigen Jahresbericht und/oder dem
Halbjahresbericht. Die in diesem Dokument enthaltenen Aussagen geben die aktuelle Einschatzung
der DJE Kapital AG wieder. Die zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich jederzeit, ohne
vorherige Ankiindigung, dndern. Alle Angaben dieser Ubersicht sind mit Sorgfalt entsprechend dem
Kenntnisstand zum Zeitpunkt der Erstellung gemacht worden. Fur die Richtigkeit und
Vollstandigkeit kann jedoch keine Gewahr und keine Haftung Ubernommen werden.

www.dje.de



